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TRAC NGHIEM MON HQC TAI CHINH QUOC TE
Ngan hang A yét gid mua vao dong bang Anh $1,5689 va gid ban ra Ia $1 5693. Ngan hang B
yét gid mua vao dong bang Anh $1,5690 va gid ban ra la $1,5692. Néu nha kinh doanh c6
$100.000 dé dau tu. Nha kinh doanh lam gi dé tan dung loi thé cua arbitrage dia phuong va
lgi nhuan 6ng ta kiém dugc 1a bao nhiéu (Gia sw chi phi giao dich khong ddng ké)?
Mua bang Anh ¢ ngan hang A, ban bang Anh ¢ ngan hang B, lgi nhuan $657,89
Mua bang Anh ¢ ngan hang B, ban bang Anh ¢ ngan hang A, lgi nhuén $1.000
Mua bang Anh ¢ ngan hang B, ban bang Anh ¢ ngan hang A, lgi nhuan $657,89
Arbitrage khong kha thi

National Bank yét gid mua vao dong euro $1,3265 va gid ban ra la $1,3270. City Bank yét
gid mua vao déng euro $1,3250 va gid ban ra la $1,3255. Néu ban c6 $1.000.000 dé dau tu,
loi nhuén ban ki€ém duoc tir arbitrage dia phwong 1a (Gia sw chi phi giao dich khong ddng
ké):

Arbitrage khong xay ra

$754

$1.000

Khong cau nao ding

Mot ngan hang yét gid mua vao dong bang Anh 1a $1,5690, dong franc Thuy Si (CHF) la
$0,9983 va ddng bang Anh 1a CHF1,5725. Néu ban c6 $100.000 dé dau tu, ban 1am gi dé tan
dung loi thé cua arbitrage ba bén va lgi nhuan ban kiém dugc 1a bao nhiéu? (Gia sw gid mua
vao va gid bdn ra bang nhau, chi phi giao dich khong ddng ké).

Dung d6 la mua bang Anh, ban bang Anh mua franc, ban franc mua do6 la, 1gi nhuan $53
Dung d6 la mua bang Anh, ban bang Anh mua franc, ban franc mua do la, 19i nhuan $1.000

c. Dung d6 la mua franc, ban franc mua bang Anh, bdn bang Anh mua do la, lgi nhuin
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$101.000
Dung d6 la mua franc, ban franc mua bang Anh, ban bang Anh mua d6 la, 1¢i nhuan $1.000

Ty gid giao ngay cua franc Thuy Si la $0,9965, ty gia ky han 180 ngay cua franc Thuy Si la
$0,9985, 1ai suat 180 ngay 6 My 1a 3% va ¢ Thuy ST 1a 4%. Neu ban ¢6 $100.000 dé€ dau tu,
thi ty suat sinh lgi tir kinh doanh chénh 1éch lai suat c6 phong ngtra la:

4,21%

2,01%

4%

Khong ciu nao ding vi kinh doanh chénh 1éch 14i suat c6 phong ngira khong kha thi

Gia dinh ring franc Thuy ST ¢6 1di suat 90 ngay 1a 3% , 14i suat 90 ngay cta do la My 1a 4%
phan bu hodc chiét khau ky han cua franc Thuy Si la:
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Phan bi1 9,7%
Chiét khau 9,7%
Phan b 0,97%
Chiét khau 0,97%

Hinh thirc arbitrage ndo sau ddy tan dung loi thé ctia chénh léch trong ty gid chéo
Arbitrage dia phuong

Arbitrage i suit c6 phong ngira

Arbitrage ba bén

Khong cau nao ding

Dong bang Anh tri gid $1,5850 trong khi dong euro tri gid $1,3185. Gi4 tri ctia bang Anh so
vdi euro la

€ 1,2021

€2,0898

£0,8319

Khong cau nao ding

Gia sir 13i suat mot nim & My 1a 5% & Phdp 1a 8%, ty gid giao ngay 1 EUR = 1,3225 USD.
Ty gid ky han mdt ndm dugc dy bdo theo ngang gid 1ai suat s€ 1a :

1 EUR = 1,2858 USD

1 EUR = 1,3603 USD

1 EUR =1,3225 USD

Khong cau nao diing

Gia dinh 14i suat hang nim tai My 12 3%, tai Chau Au 12 6% va ty gid giao ngay la 1 EUR =
1,3225 USD. Tinh ty gid ky han du kién trong 3 nam tdi, gia sir Ngang gid 1di sudt ton tai lién
tuc.

1 EUR =1,4415 USD
1 EUR =1,1190 USD
1 EUR =1,2134 USD
Khong cau nao ding

10. Gia su ty gid giao ngay ¥84/$ va ty gid ky han mot nam ¥92/$. Lai suat mot nam 6 My 1a 5%.

Lai sut mot nim & Nhat 13 bao nhiéu dé ton tai Ngang gid 14i suét giita hai thi truong My -
Nhat.

1,15%
9,52%
15%
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Khong cau nao ding

. Gia stir ban quan sat ty gia sau day S($/€) = $1,3241 (c6 nghia 1a €1 = $1,3241). Ty gia ky

han mot nam F,($/€) = $1,3305. Lai suat phi rii ro 6 My 5%, & Dac 2%. Lam thé nao dé mot
nha dau tw My kiém dugc tién?

Vay do la 6 My, d6i d6 la sang euro dau tu vao Puc trong 1 nam dong thdi md hop dong ky
han, chuyén euro sang do la theo ty gid ky han

Vay euro, d6i euro sang do la theo ty gid giao ngay, dau tu tai My voi lai suit 5% dong thoi
mo hop dong ky han. Vao thoi diém cudi nim chuyén mot phan do la sang euro theo ty gid
ky han dé tra no.

Khong thyc hién dugc arbitrage
Thuyc hi¢n arbitrage nhung khdng c6 1¢9i nhuén

. Ty gid giao ngay ctia bang Anh la $1,5592 va ty gid ky han 180 ngay 1a $1,5610. Sy chénh

lIeéch gitra ty gid giao ngay va ty gid ky han ¢ trén ham y la:

L3i sudt & My cao hon 13i sudt & Anh

Dong bang ting gid so véi do la

Lam phéat & Anh dang giam

Dong bang dugc ky vong 1a s& giam gid so v6i d6 la vi lam phét & My dang cao

. Néu 14i sudt mot nim & My va Anh lan luot 12 9% va 13% va ty gid giao ngay cua bang Anh

12 $1,5625. Néu ngang gid 13i sut ton tai thi ty gid ky han ctia bang Anh s& bang bao nhiéu?
$1,6198

$1,5072

$1,7656

Ca 3 cau trén déu sai

. Néu 1ai suat @ My va ¢ Thuy S§ 1an luot 12 10% va 4% va ty gid ky han 90 ngly ciia franc

Thuy Sy la $0,3864, hoi ty gid giao ngay cua dong franc bang bao nhiéu néu ngang gi 1ai
suat ton tai?

$0,3902

$0,3874

$0,3653

$0,3792

. Néu 14i suat & Anh 12 6% va i suat & My 12 4% phan bu ty gid ky han dong bang Anh 13 2%.

Dung
Sai
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Neu thi trudng ton tai trong trang thdi ngang gid 1ai suat, cdc nha dau tu nudc ngoai sé& cd ty
suét sinh loi bang véi ty sut sinh loi cia nha dau tu My dau tu ra nudc ngoai.

Dung
Sai

Trong arbitrage ba bén giao dich tién té dugc thue hién trong thi truong giao ngay dé von héa
trén chénh I€ch cua ty gid chéo gitra 2 loai tién t¢.
Ding

b. Sai



